
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

COPAMEX

IMPORTE % %IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
CONCEPTOSREF S

s01

s02

s03
s04

s06

s07

s05

s08

s09

s10

s11

s12

s13

s16

s15

s14

s18

s17

s20

s21

s22

s23

s26

s25

s24

s29

s28

s27

s32

s31

s30

s33

s34

s35

s36

s79

s41

s40

s39

s44

s42

s80

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

ACTIVO CIRCULANTE

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

INVENTARIOS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO)

ACTIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO)

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.

OTRAS INVERSIONES

INMUEBLES

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

OTROS EQUIPOS

MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

PASIVO TOTAL

PASIVO CIRCULANTE

CRÉDITOS BANCARIOS

PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR

CRÉDITOS BURSÁTILES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

CRÉDITOS BANCARIOS

PASIVO A LARGO PLAZO

CRÉDITOS BURSÁTILES

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS CRÉDITOS CON COSTO

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO
CONTROLADORA

ACTIVO TOTAL

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL SOCIAL PAGADO

APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

CAPITAL GANADO (PERDIDO)

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

s103 OTROS CRÉDITOS CON COSTO

s19

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

9,077,982

1,834,742

91,374

784,727

191,672

759,204

7,765

0

0

0

0

7,148,633

2,125,746

16,028,049

370,347

11,458,244

82,735

94,607

0

4,453,005

826,439

200,197

0

626,242

0

336,631

0

1,424,783

0

4,624,977

0

4,624,977

6,229,875

6,221,705

8,170

0

-1,604,898

-2,173,928

569,030

0

2,201,783

1,359,689

221,463

284,000

9,658,268

1,979,435

73,543

917,394

168,333

768,934

51,231

0

0

0

0

7,591,961

2,201,846

16,266,946

369,243

11,328,241

82,167

86,872

0

4,761,667

788,667

7,425

0

781,242

0

341,371

0

1,382,254

0

4,896,601

0

4,896,601

6,229,875

6,221,705

8,170

0

-1,333,274

-2,266,025

932,751

0

2,590,746

1,602,749

202,626

444,000

100

20

1

9

2

8

0

0

0

0

0

79

23

177

4

126

1

1

0

100

49

31

5

6

0

0

8

19

14

0

0

32

4

100

0

100

135

135

0

0

-35

-47

12

0

100

20

1

9

2

8

1

0

0

0

0

79

23

168

4

117

1

1

0

100

54

34

4

9

0

0

7

17

16

0

0

29

0

100

0

100

127

127

0

0

-27

-46

19

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

COPAMEX

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS

IMPORTE %IMPORTE %

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

s03
s46
s47

s81
s82
s83

s85
s50
s104

s87
s86

s21
s52
s53

s26

s89
s88

s07

s48
s49
s51

s18

s19

s32
s66
s91
s92
s69

s79

s38
s37

s90
s68

s58

s27

s60
s59

s31

s67
s65

INVERSIONES DISPONIBLES
EFECTIVO

OPERACIONES DISCONTINUADAS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

OTROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

OTROS
OPERACIONES DISCONTINUADAS

PASIVO CIRCULANTE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVO EN MONEDA NACIONAL

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

INTERESES POR PAGAR
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

CRÉDITO MERCANTIL
GASTOS AMORTIZABLES (NETO)

OTROS

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO
IMPUESTOS DIFERIDOS
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
OPERACIONES DISCONTINUADAS
OTROS PASIVOS

CAPITAL SOCIAL PAGADO

ACTUALIZACIÓN

NOMINAL

OPERACIONES DISCONTINUADAS
PROVISIONES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO EN MONEDA NACIONAL
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS
CRÉDITO MERCANTIL

91,374

55,517
35,857

7,765
0
0

7,765

94,607

94,607
0
0

0
0

0
0
0
0

2,201,783
433,132

1,768,651

336,631
0
0
0
0

336,631

826,439
200,197

626,242

0
0
0

1,424,783
1,275,942

140,038
0

8,803

6,221,705
2,852,275
3,369,430

73,543

57,589
15,954

51,231
0
0

51,231

86,872

86,872
0
0

0
0
0
0
0
0

2,590,746
779,867

1,810,879

341,371
0
0
0
0

341,371

788,667
7,425

781,242

0
0
0

1,382,254
1,255,188

127,066
0

0

6,221,705
2,852,275
3,369,430

100

61
39

100
0
0

100

100

100
0
0

100
0
0
0
0
0

100
20
80

100
0
0
0
0

100

100
24
76

100
0
0

100
90
10

0

1

100
46
54

100

78
22

100
0
0

100

100

100
0
0

100
0
0
0
0
0

100
30
70

100
0
0
0
0

100

100
1

99

100
0
0

100
91

9
0

0

100
46
54

s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

COPAMEX

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

%

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

s42
s93

s95
s94
s43

s45

s100

s44
s70

s97

s96

s71

s98

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS
RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
RESULTADO ACUMULADO POR POSICIÓN MONETARIA

EFECTO ACUMULADO POR CONVERSIÓN

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS  NO MONETARIOS

EFECTO ACUMULADO POR VALUACIÓN DE INST. FIN.
DERIVADOS
RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

-2,173,928
165,129

0
0

-2,429,691
90,634

569,030
0
0

572,370

-3,340

0
0

-2,266,025
165,129

0
0

-2,506,343
75,189

932,751
0
0

932,751

0

0

0

100
-8
0
0

112
-4

100
0
0

101

0

0

0

100
-7
0
0

111
-3

100100
0
0

100

0

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

COPAMEX

REF S CONCEPTOS
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

s72
s73
s74

s76
s77

s101

s75

s102

s78

NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)
FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)
NUMERO DE OBREROS (*)

EFECTIVO RESTRINGIDO

CAPITAL DE TRABAJO

NUMERO DE EMPLEADOS (*)

DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS

NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

(*) DATOS EN UNIDADES

-367,041
140,038

8
1,275
1,809

28,522,751
0
0
0

-611,311
127,066

11
1,285
1,759

28,522,751
0
0
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
CONSOLIDADO

Impresión Final

200904COPAMEX

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE %%

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL

r01

r02

r03

r04

r06

r05

r08

r09

r10

r11

r12

r14

r19

r18

r20

r48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 6,162,321

1,274,018

864,669

409,349

-55,214

-281,770

0

0

72,365

-18,269

90,634

0

90,634

0

90,634

5,847,166

4,877,941

969,225

738,400

230,825

-123,515

154,159

0

0

261,469

186,280

75,189

0

75,189

75,189

100

79

21

14

7

0

-5

0

0

1

0

1

0

1

1

100

83

17

13

4

-2

3

0

0

4

3

1

0

1

0

1

4,888,303

00



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

200904COPAMEX

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE %
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE %

r01

r21

r22

r24

r26

r42

r45

r46

r28

r34

r35

r25

r06

r10

r32

r33

r23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

r08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

r49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

6,162,321

5,494,137
668,184

51,140

-55,214

-55,214

0

0

-281,770

122,120

0

185,936

5,785

0

20,501

0

-18,269

19,913
-38,182

5,847,166

5,175,354
671,812

48,568

-123,515

-123,124

391

0

154,159

145,145

0

94,110

0

0

393,414

0

186,280

5,684
180,596

100

89
11

1

100

100

0

0

100

-43

0

-66

-2

0

-7

0

100

-109
209

100

89
11

1

100

100

0

0

100

94

0

61

0

0

255

0

100

3
97



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

200904COPAMEX

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE IMPORTE
CONCEPTOS

r40

r36
r37
r38
r39

r41

r47

VENTAS NETAS (**)
RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA(**)

RESULTADO DE OPERACIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA (**)

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA

VENTAS TOTALES

(**) INFORMACIÓN ÚLTIMOS DOCE MESES

6,262,015
0

6,162,321
409,349

90,634

90,634

197,686

5,923,945
0

5,847,166
230,825

75,189

75,189

200,613



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
CONSOLIDADO

Impresión Final

200904COPAMEX

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

%IMPORTE%IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
CONCEPTOSREF

RT

rt01

rt02

rt03

rt04

rt06

rt05

rt08

rt09

rt10

rt11

rt12

rt14

rt19

rt18

rt20

rt48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 1,502,980

1,219,634

283,346

221,454

61,892

97,983

-217,754

0

0

-57,879

-39,237

-18,642

0

-18,642

0

-18,642

1,473,779

1,254,293

219,486

178,663

40,823

-50,960

266,548

0

0

256,411

177,985

78,426

0

78,426

0

78,426

100

81

19

15

4

7

-14

0

0

-4

-3

-1

0

-1

0

-1

100

85

15

12

3

-3

18

0

0

17

12

5

0

5

0

5



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

200904COPAMEX

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUALREF
RT

IMPORTE %IMPORTE %
CONCEPTOS

rt01

rt21

rt22

rt24

rt26

rt42

rt45

rt46

rt28

rt34

rt35

rt25

rt06

rt10

rt32

rt33

rt23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

rt08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

rt49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

1,502,980

1,348,236
154,744

11,843

97,983

97,983

0

0

-217,754

30,846

0

185,936

5,785

-25,663

18,906

0

-39,237

-1,055
-38,182

1,473,779

1,331,819
141,960

10,263

-50,960

-51,047

-87

0

266,548

32,160

0

106,904

0

0

405,612

0

177,985

-2,611
180,596

100

90
10

1

100

100

0

0

100

-14

0

-85

-3

12

-9

0

100

3
97

100

90
10

1

100

100

0

0

100

12

0

40

0

0

152

0

100

-1
101



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

COPAMEX

TRIMESTRE AÑO ANTERIORREF
RT CONCEPTOS

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

rt47 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 49,170 60,456



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COPAMEX, S.A. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

COPAMEX

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
e01 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 72,365 261,469

+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVOe02 0 0
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓNe03 211,473 222,253
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOe04 168,999 386,558
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDADe05

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓNe07

452,837
-125,758
327,079 993,577

123,297
870,280

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -90,218 -81,874

e09 EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 236,861 911,703

e10

e11

e12
e13
e14 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y DEMÁS EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

-215,646

21,215

-3,384
73,543
91,374 73,543

123,669
-764,531

714,405

-197,298
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* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERÁ EXPLICAR EN NOTAS.

e02 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
00+ESTIMACIÓN DEL EJERCICIOe15

e16 +PROVISIÓN DEL EJERCICIO
e17  + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

0
0 0

0

e03 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e18  + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL EJERCICIO *
e19 (-) + UTILIDAD O PÉRDIDA EN VENTA  DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

211,473
197,686

0 0
200,613
222,253

e20 + PÉRDIDA POR DETERIORO 0 0
0
0
0-5,870

0
0(-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

(-)DIVIDENDOS COBRADOS
(-)INTERESES A FAVORe23

e22
e21

e24  (-) +OTRAS PARTIDAS 19,657 21,640

e04 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 168,999 386,558
e25
e26

+INTERESES DEVENGADOS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

168,999
0

239,255
147,303

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN -125,758 123,297

e32
e31
e30

e29

e28
e27

+ (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIVOS

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS
+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR

0
-27,116

-243,060

-28,695

5,965
167,148

0
2,906

379,825

13,529

-56,004
-216,959

e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -90,218 -81,874

e38
e37
e36
e35
e34
e33

+DISPOSICIÓN DE ACTIVOS INTANGIBLES
-INVERSIÓN EN  ACTIVOS INTANGIBLES
+VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
-INVERSIÓN EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
+DISPOSICIÓN DE ACCIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
- INVERSIÓN DE ACCS. CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0

16,569
-99,052

0
0

0
0

17,464
-99,338

0
0

e44
e43
e42
e41
e40
e39

 + (-) OTRAS PARTIDAS
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS
+INTERESES COBRADOS
+DIVIDENDOS COBRADOS
+DISPOSICIÓN  DE OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
-OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

-7,735
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

e10 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -215,646 -197,298

e50
e49
e48
e47
e46
e45

(-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS
+ OTROS FINANCIAMIENTOS
+ FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
+ FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

0
-270,000
-178,759

0
0

393,736

0
-450,000

-2,344
60,000

364,242
64,581

e56
e55
e54
e53
e52
e51

-RECOMPRA DE ACCIONES
-INTERESES PAGADOS
+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
(-) DIVIDENDOS PAGADOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

0
-171,956

0
0
0
0

0
-239,052

0
0
0
0

5,27511,333 +  (-) OTRAS PARTIDASe57
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d01

d02

d03

d04

d05

d08

d09

d10

d11

d13

d12

UTILIDAD DILUIDA POR ACCIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE  OPERACIONES
DISCONTINUADAS POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA
UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN (**)

VALOR EN LIBROS POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCIÓN

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS .

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

acciones

veces

veces

veces

acciones

veces

veces

veces

162.15

0

0

0

3.18

3.18

0

0.00

0

0

0

2.64

0.00

0.00

2.64

0.00

171.67

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$
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p01

p02

p03

p05

p06

p04

p07

p08

p09

p10

p12

p11

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL
CONTABLE  (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**)

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA A UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR

VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**)

ROTACIÓN DE INVENTARIOS(**)

DÍAS DE VENTAS POR COBRAR

INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**)

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

RENDIMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

ACTIVIDAD

APALACAMIENTO

p13

p14
p16

p17

p15

p18

p19

p20

PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL
PASIVO A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
(NETO)

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) DESPUÉS DE GTOS. GRALES. A
INTERESES PAGADOS

ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO
CIRCULANTE

LIQUIDEZ

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces

%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces
%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

1.47

1.96

1.00

0

0.00

0.68

0.86

40

0.00

49.05

0.96

14.22

11.56

3.35

1.38

0.83

0.49

0.41

4.15

1.29

1.54

0.78

0.00

0.00

0.61

0.77

6.34

49

10.44

49.30
0.97

16.53

10.39

1.59

1.23

0.76

0.47

0.42

2.84

TRIMESTRE AÑO ACTUALCONCEPTOSREF P TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

p14
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ANÁLISIS COMPARATIVO DE LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

EL SIGUIENTE ANÁLISIS DEBE SER LEÍDO CONJUNTAMENTE CON LOS ESTADOS FINANCIEROS NO
AUDITADOS DE LA COMPAÑÍA POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y
2008.
LA INFORMACIÓN FINANCIERA HA SIDO PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS. ASI MISMO LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA MANIFIESTA NO TENER
CONOCIMIENTO DE INFORMACIÓN RELEVANTE QUE HAYA SIDO OMITIDA O FALSEADA EN LA
PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2009 Y 2008 O QUE LOS MISMOS CONTENGAN INFORMACIÓN QUE PUDIERA INDUCIR A ERROR A LOS
INVERSIONISTAS.

VENTAS

LAS VENTAS NETAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, ASCENDIERON A $6,162 MILLONES DE PESOS,
REFLEJANDO UN INCREMENTO DEL 5.4% RESPECTO A LAS VENTAS DEL TRIMESTRE DEL AÑO ANTERIOR,
LAS CUALES FUERON DE $5,847 MILLONES DE PESOS. ESTE CRECIMIENTO FUE IMPULSADO POR UN
INCREMENTO DE VOLUMEN EN ALGUNAS DIVISIONES.

COSTO DE VENTAS

EL COSTO DE VENTAS CRECIÓ .2%, AL PASAR A $4,888 MILLONES DE PESOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2009, COMPARADO CON $4,878 MILLONES DE PESOS DEL PERIODO ANTERIOR.  LA UTILIDAD
BRUTA, CALCULADA COMO PORCENTAJE DE LAS VENTAS DURANTE EL PERIODO QUE CONCLUYÓ EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009, PASÓ A 20.7% COMPARADO CON UN 16.6% ALCANZADO EN EL MISMO PERIODO
DURANTE 2008.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN

LOS GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN AUMENTARON  $126.2 MILLONES DE PESOS,  UBICÁNDOSE
EN $864 MILLONES DE PESOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y PARA EL MISMO PERÍODO DE 2008
SE UBICARON EN $738 MILLONES DE PESOS.

UTILIDAD DE OPERACIÓN

COMO RESULTADO DE LO ANTERIOR, LA UTILIDAD DE OPERACIÓN AUMENTÓ 77.4% AL PASAR A $409.3
MILLONES DE PESOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, COMPARADA CON $230.8 MILLONES DE PESOS
REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO DURANTE 2008. LA UTILIDAD DE OPERACIÓN MEDIDA COMO
PORCENTAJE SOBRE VENTAS PARA EL AÑO DE 2009 FUE 6.6%, MIENTRAS QUE PARA EL MISMO
PERIODO DEL 2008 FUE 3.9%. LA UAFIRDA AUMENTO UN 40% AL PASAR A $607 MILLONES DE PESOS
EN EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (9.8% DE LAS VENTAS), EN COMPARACIÓN
A LOS $431 MILLONES  DE PESOS (7.3% DE LAS VENTAS) REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO
DURANTE 2008.

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

EL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO ES DE  $(282) MILLONES DE PESOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009, 435.9 MILLONES DE PESOS DESFAVORABLES, COMPARADO CON LOS $154
MILLONES DE PESOS REGISTRADOS EN EL MISMO PERIODO DURANTE 2008. LA VARIACION OBEDECE A:
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

LOS GASTOS FINANCIEROS NETOS DISMINUYERON EN $186 MILLONES DE PESOS, AL PASAR A $254
MILLONES DE PESOS EN EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, COMPARADO CON
$439.8 MILLONES DE PESOS EN EL MISMO PERIODO DURANTE 2008.

UTILIDAD (PÉRDIDA)  CAMBIARIA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009, SE REGISTRÓ UNA UTILIDAD CAMBIARIA DE $48 MILLONES DE
PESOS Y PARA EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, SE REGISTRÓ UNA PÉRDIDA
CAMBIARIA DE $200 MILLONES DE PESOS. EL CAMBIO SE EXPLICA POR UNA LIGERA APRECIACION
DEL PESO RESPECTO AL DÓLAR.

EFECTO POR CONVERSION (B-15)

EL EFECTO POR CONVERSIÓN SE PRESENTA EN EL RUBRO DE LA FLUCTUACIÓN CAMBIARIA ATENDIENDO
A LAS REGLAS DE PRESENTACIÓN DE LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA. EL IMPACTO
DESFAVORABLE EN RESULTADOS POR EL EFECTO DE CONVERSIÓN RESULTANTE DE LA APLICACIÓN DE
LA NIF B-15 A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2009 FUE DE $(27.5) MILLONES DE PESOS, ASI MISMO PARA EL MISMO PERIDO DEL AÑO 2008 SE
REGISTRO UN EFECTO FAVORABLE DE $594 MILLONES DE PESOS

OTROS GASTOS, NETOS

EL RUBRO DE OTROS INGRESOS Y GASTOS NETOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, PASÓ A $(55)
MILLONES DE PESOS, EN COMPARACIÓN CON LOS $(123) MILLONES DE PESOS REGISTRADOS EN EL
MISMO PERIODO DURANTE 2008.

UTILIDAD  NETA DEL EJERCICIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, SE GENERÓ UNA UTILIDAD NETA DE $90.6 MILLONES DE PESOS, EN
COMPARACIÓN CON LA UTILIDAD DE $ 75 MILLONES DE PESOS EN EL MISMO PERÍODO DE 2008.
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LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERAS
MEXICANAS (NIF). SU PREPARACIÓN REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA EFECTÚE
CIERTAS ESTIMACIONES Y UTILICE DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS
PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN
EN LOS MISMOS. SIN EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS
ESTIMACIONES. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL,
CONSIDERA QUE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS
CIRCUNSTANCIAS. LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA SON LAS
SIGUIENTES:
A.	CAMBIOS CONTABLES
A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COMPAÑÍA ADOPTÓ LAS SIGUIENTES NUEVAS NIF:
"	NIF B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NIF B-2) - SUSTITUYE AL BOLETÍN B-12, ESTADO DE
CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA. LA NIF B-2, ESTABLECE LA POSIBILIDAD DE DETERMINAR
Y PRESENTAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN USANDO EL MÉTODO
DIRECTO O EL MÉTODO INDIRECTO. LA COMPAÑÍA DECIDIÓ UTILIZAR EL MÉTODO INDIRECTO. EL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SE PRESENTA EN PESOS NOMINALES. LA NIF B-2 ESTABLECE QUE
ESTE CAMBIO CONTABLE DEBE RECONOCERSE MEDIANTE LA APLICACIÓN PROSPECTIVA, EN
CONSECUENCIA, LA COMPAÑÍA PRESENTA EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EL ESTADO DE
CAMBIOS EN LA SITUACIÓN FINANCIERA POR EL AÑO QUE TERMINÓ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y
2007, RESPECTIVAMENTE.
"	NIF B-10, EFECTOS DE LA INFLACIÓN (NIF B-10) - CONSIDERA DOS ENTORNOS ECONÓMICOS: A)
INFLACIONARIO, CUANDO LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES EJERCICIOS ANUALES ANTERIORES
ES IGUAL O SUPERIOR A 26%, CASO EN EL CUAL REQUIERE EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE
LA INFLACIÓN, Y B) NO INFLACIONARIO, CUANDO EN EL MISMO PERÍODO LA INFLACIÓN ES MENOR A
26%; EN ESTE ÚLTIMO CASO, NO SE DEBEN RECONOCER LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS. ADEMÁS, ELIMINA LOS MÉTODOS DE VALUACIÓN DE COSTOS DE REPOSICIÓN E
INDIZACIÓN ESPECÍFICA Y REQUIERE QUE EL RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA PATRIMONIAL Y
EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS (RETANM) ACUMULADOS SE RECLASIFIQUEN
A RESULTADOS ACUMULADOS, EXCEPTO EL RETANM QUE SE IDENTIFIQUE CON LOS INVENTARIOS O
ACTIVOS FIJOS NO REALIZADOS A LA FECHA DE ENTRADA EN VIGOR DE ESTA NORMA, EL CUAL SE
CONSERVA EN EL CAPITAL CONTABLE PARA APLICARLO A LOS RESULTADOS DEL PERÍODO EN EL QUE
SE REALICEN DICHOS ACTIVOS. LA NIF B-10 ESTABLECE QUE ESTE CAMBIO CONTABLE DEBE DE
RECONOCERSE MEDIANTE LA APLICACIÓN PROSPECTIVA.
LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES EJERCICIOS ANUALES ANTERIORES ES 11.56%, POR LO
TANTO, DADO QUE EL ENTORNO ECONÓMICO CALIFICA COMO NO INFLACIONARIO, A PARTIR DEL 1 DE
ENERO DE 2008 LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS; SIN EMBARGO, LOS ACTIVOS, PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 INCLUYEN LOS EFECTOS DE REEXPRESIÓN RECONOCIDOS HASTA EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007.
"	NIF B-15, CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERA (NIF B-15) - DESAPARECE LAS CLASIFICACIONES
DE OPERACIÓN EXTRANJERA INTEGRADA Y DE ENTIDAD EXTRANJERA EN VIRTUD DE QUE INCORPORA
LOS CONCEPTOS DE MONEDA DE REGISTRO, MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE INFORME; ESTABLECE
LOS PROCEDIMIENTOS PARA CONVERTIR LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE UNA OPERACIÓN
EXTRANJERA: I) DE LA MONEDA DE REGISTRO A LA FUNCIONAL; Y, II) DE LA MONEDA FUNCIONAL A
LA DE INFORME Y PERMITE QUE LA ENTIDAD PRESENTE SUS ESTADOS FINANCIEROS EN UNA MONEDA
DE INFORME DIFERENTE A SU MONEDA FUNCIONAL.

"	NIF D-3, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (NIF D-3) - INCORPORA LA PTU CAUSADA Y DIFERIDA
COMO PARTE DE SU NORMATIVIDAD Y ESTABLECE QUE LA DIFERIDA SE DETERMINA CON EL MÉTODO DE
ACTIVOS Y PASIVOS ESTABLECIDO EN LA NIF D-4 EN LUGAR DE CONSIDERAR LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES QUE SURJAN DE LA CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y LA RENTA GRAVABLE
PARA PTU. EL EFECTO DE LA PTU DIFERIDA GENERADO AL 1 DE ENERO DE 2008 POR CAMBIO EN EL
MÉTODO DE RECONOCIMIENTO SE RECONOCIÓ EN UTILIDADES RETENIDAS.
ADICIONALMENTE, ESTA NIF ELIMINÓ EL RECONOCIMIENTO DEL PASIVO ADICIONAL POR NO SUPONER
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EN SU DETERMINACIÓN CRECIMIENTO SALARIAL ALGUNO. SE INCORPORA EL CONCEPTO DE CARRERA
SALARIAL EN EL CÁLCULO ACTUARIAL. ADEMÁS, LIMITÓ, AL MENOR DE CINCO AÑOS O LA VIDA
LABORAL REMANENTE, EL PERIODO DE AMORTIZACIÓN DE LAS PARTIDAS SIGUIENTES:
-	EL SALDO INICIAL DEL PASIVO DE TRANSICIÓN DE BENEFICIOS POR TERMINACIÓN Y DE
BENEFICIOS AL RETIRO.
-	EL SALDO INICIAL DE SERVICIOS ANTERIORES Y MODIFICACIONES AL PLAN.
-	EL SALDO INICIAL DE LAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS ACTUARIALES DE BENEFICIOS AL RETIRO, SE
AMORTIZA EN 5 AÑOS (NETO DEL PASIVO DE TRANSICIÓN), CON LA OPCIÓN DE AMORTIZARLO TODO
CONTRA LOS RESULTADOS DE 2008, COMO OTROS INGRESOS Y GASTOS. LA COMPAÑÍA AMORTIZA LAS
PÉRDIDAS Y GANANCIAS ACTUARIALES.
EL SALDO INICIAL DE LAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS ACTUARIALES DE BENEFICIOS POR TERMINACIÓN
SE CARGÓ A LOS RESULTADOS DE 2008, COMO OTROS INGRESOS Y GASTOS.
"	NIF D-4, IMPUESTOS A LA UTILIDAD (NIF D-4) - ELIMINA EL TÉRMINO DE DIFERENCIA
PERMANENTE, PRECISA E INCORPORA  ALGUNAS DEFINICIONES Y REQUIERE QUE EL SALDO DEL RUBRO
DENOMINADO EFECTO ACUMULADO INICIAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO SE RECLASIFIQUE
A RESULTADOS ACUMULADOS, A MENOS QUE SE IDENTIFIQUE CON ALGUNA DE LAS PARTIDAS
INTEGRALES QUE ESTÉN PENDIENTES DE APLICARSE A RESULTADOS.

B.	RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN � LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ HASTA EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007 LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN ACTUALIZANDO SUS ESTADOS FINANCIEROS EN
TÉRMINOS DE PESOS DE PODER ADQUISITIVO DE LA FECHA DEL ÚLTIMO BALANCE GENERAL A ESA
FECHA. EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN RESULTA PRINCIPALMENTE, EN
GANANCIAS O PÉRDIDAS POR INFLACIÓN SOBRE PARTIDAS NO MONETARIAS Y MONETARIAS, QUE SE
PRESENTAN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO LOS DOS RUBROS SIGUIENTES:
							INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE - SE INTEGRA DEL RESULTADO POR
POSICIÓN MONETARIA ACUMULADO HASTA LA PRIMERA ACTUALIZACIÓN Y LA GANANCIA (O PÉRDIDA)
POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS QUE REPRESENTA EL CAMBIO EN EL NIVEL ESPECÍFICO
DE PRECIOS QUE SE INCREMENTÓ POR ENCIMA (POR DEBAJO) DE LA INFLACIÓN.
	RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA - REPRESENTA LA EROSIÓN DEL PODER ADQUISITIVO DE LAS
PARTIDAS MONETARIAS ORIGINADA POR LA INFLACIÓN; SE CALCULA APLICANDO FACTORES DERIVADOS
DEL ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (�INPC�) A LA POSICIÓN MONETARIA NETA
MENSUAL. LA GANANCIA SE ORIGINA DE MANTENER UNA POSICIÓN MONETARIA PASIVA NETA,
RESPECTIVAMENTE.

C.	EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - CONSISTEN PRINCIPALMENTE EN DEPÓSITOS BANCARIOS
EN CUENTAS DE CHEQUES E INVERSIONES EN VALORES A CORTO PLAZO, DE GRAN LIQUIDEZ,
FÁCILMENTE CONVERTIBLES EN EFECTIVO Y SUJETOS A RIESGOS POCO SIGNIFICATIVOS DE CAMBIOS
EN VALOR. EL EFECTIVO SE PRESENTA A VALOR NOMINAL Y LOS EQUIVALENTES SE VALÚAN A SU
VALOR RAZONABLE; LAS FLUCTUACIONES EN SU VALOR SE RECONOCEN EN EL RESULTADO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO (RIF) DEL PERIODO. LOS EQUIVALENTES DE EFECTIVO ESTÁN REPRESENTADOS
PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES EN CERTIFICADOS DE LA TESORERÍA DE LA FEDERACIÓN, FONDOS
DE INVERSIÓN Y MESA DE DINERO.
D.	INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS � A PARTIR DE 2008, LOS INVENTARIOS SE VALÚAN A SU COSTO
DE REALIZACIÓN. HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, LOS INVENTARIOS SE VALÚAN AL MENOR
DEL COSTO DE REPOSICIÓN, SIN EXCEDER A LOS VALORES DE REALIZACIÓN, BAJO EL SISTEMA DE
COSTEO ABSORBENTE. HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, EL COSTO DE VENTAS SE ACTUALIZA
APLICANDO EL ÍNDICE NACIONAL AL PRECIO DEL CONSUMIDOR (INPC).
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO � SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICIÓN. LOS SALDOS QUE
PROVIENEN DE ADQUISICIONES REALIZADAS ENTRE EL 1 DE ENERO DE 1997 Y HASTA EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007 SE ACTUALIZARON APLICANDO FACTORES DERIVADOS DEL INPC HASTA ESA
FECHA. EL IMPORTE DE LOS ACTIVOS FIJOS ADQUIRIDOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996, FUE
EL QUE SE REPORTÓ A ESA FECHA CON BASE EN VALORES NETOS DE REPOSICIÓN DE ACUERDO CON
AVALÚOS DE PERITOS INDEPENDIENTES Y POSTERIORMENTE FUERON ACTUALIZADOS UTILIZANDO
FACTORES DERIVADOS DEL INPC. LA DEPRECIACIÓN SE CALCULA CONFORME AL MÉTODO DE LÍNEA
RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL REMANENTE DE LOS ACTIVOS. DURANTE EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, LA COMPAÑÍA REVISÓ LA VIDA ÚTIL DE SUS PRINCIPALES ACTIVOS.
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LOS COSTOS DE MANTENIMIENTO Y REPARACIÓN, SON CONTABILIZADOS EN LOS RESULTADOS DEL
EJERCICIO. LOS BIENES SE COMIENZAN A DEPRECIAR A PARTIR DEL MES SIGUIENTE AL DE SU
ADQUISICIÓN.
E.	DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO - LA COMPAÑÍA REVISA EL VALOR EN LIBROS
DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO, ANTE LA PRESENCIA DE ALGÚN INDICIO DE
DETERIORO QUE PUDIERA INDICAR QUE EL VALOR EN LIBROS PUDIERA NO SER RECUPERABLE,
CONSIDERANDO EL MAYOR DEL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS NETOS DE EFECTIVO FUTUROS O EL
PRECIO NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DISPOSICIÓN. EL DETERIORO SE REGISTRA SI
EL VALOR EN LIBROS EXCEDE AL MAYOR DE LOS VALORES ANTES MENCIONADOS. LOS INDICIOS DE
DETERIORO QUE SE CONSIDERAN PARA ESTOS EFECTOS, SON ENTRE OTROS, LAS PÉRDIDAS DE
OPERACIÓN O FLUJOS DE EFECTIVO NEGATIVOS EN EL PERÍODO SI ES QUE ESTÁN COMBINADOS CON
UN HISTORIAL O PROYECCIÓN DE PÉRDIDAS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES CARGADAS A
RESULTADOS QUE EN TÉRMINOS PORCENTUALES, EN RELACIÓN CON LOS INGRESOS, SEAN
SUBSTANCIALMENTE SUPERIORES A LAS DE EJERCICIOS ANTERIORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCIA,
REDUCCIÓN EN LA DEMANDA DE LOS PRODUCTOS QUE SE FABRICAN, LOS SERVICIOS QUE SE PRESTAN,
COMPETENCIA Y OTROS FACTORES ECONÓMICOS Y LEGALES.
F.	INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS - LA POLÍTICA DE LA COMPAÑÍA ES LA DE NO REALIZAR
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON PROPÓSITOS DE ESPECULACIÓN.
LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS QUE SURGEN DE LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,
INDEPENDIENTEMENTE DEL PROPÓSITO DE SU TENENCIA. EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA CON
BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS Y CUANDO NO COTIZAN EN UN MERCADO, SE DETERMINA
CON BASE EN TÉCNICAS DE VALUACIÓN ACEPTADAS EN EL ÁMBITO FINANCIERO.
CUANDO LOS DERIVADOS SON CONTRATADOS CON LA FINALIDAD DE CUBRIR RIESGOS Y CUMPLEN CON
TODOS LOS REQUISITOS DE COBERTURA, SE DOCUMENTA SU DESIGNACIÓN AL INICIO DE LA
OPERACIÓN DE COBERTURA,  DESCRIBIENDO EL OBJETIVO, CARACTERÍSTICAS, RECONOCIMIENTO
CONTABLE Y COMO SE LLEVARÁ A CABO LA MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD, APLICABLES A ESA
OPERACIÓN.
LOS DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA RECONOCEN LOS CAMBIOS EN VALUACIÓN DE ACUERDO
AL TIPO DE COBERTURA DE QUE SE TRATE: (1) CUANDO  SON DE VALOR RAZONABLE, LAS
FLUCTUACIONES TANTO DEL DERIVADO COMO DE LA PARTIDA CUBIERTA SE VALÚAN A VALOR
RAZONABLE Y SE RECONOCEN EN RESULTADOS;  (2) CUANDO SON DE FLUJO DE EFECTIVO, LA
PORCIÓN EFECTIVA SE RECONOCE TEMPORALMENTE EN LA UTILIDAD INTEGRAL Y SE RECICLA A
RESULTADOS CUANDO LA PARTIDA CUBIERTA LOS AFECTA; LA PORCIÓN INEFECTIVA SE RECONOCE DE
INMEDIATO EN RESULTADOS; (3) CUANDO LA COBERTURA ES DE UNA INVERSIÓN EN UNA SUBSIDIARIA
EXTRANJERA, LA PORCIÓN NO EFECTIVA SE RECONOCE EN LA UTILIDAD INTEGRAL COMO PARTE DEL
AJUSTE ACUMULADO POR CONVERSIÓN; LA PORCIÓN NO EFECTIVA DE LA GANANCIA O PÉRDIDA DEL
INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO, SI ES UN
INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO Y, SI NO LO ES, SE RECONOCE EN LA UTILIDAD INTEGRAL
HASTA QUE SE ENAJENE O TRANSFIERA LA INVERSIÓN.
LA COMPAÑÍA SUSPENDE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS CUANDO EL DERIVADO HA VENCIDO, HA
SIDO VENDIDO, ES CANCELADO O EJERCIDO, CUANDO EL DERIVADO NO ALCANZA UNA ALTA
EFECTIVIDAD PARA COMPENSAR LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTIVO DE LA
PARTIDA CUBIERTA, O CUANDO LA ENTIDAD DECIDE CANCELAR LA DESIGNACIÓN DE COBERTURA.
AL SUSPENDER LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS EN EL CASO DE COBERTURAS DE FLUJO DE
EFECTIVO, LAS CANTIDADES QUE HAYAN SIDO REGISTRADAS EN EL CAPITAL CONTABLE COMO PARTE
DE LA UTILIDAD INTEGRAL, PERMANECEN EN EL CAPITAL HASTA EL MOMENTO EN QUE LOS EFECTOS
DE LA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA O COMPROMISO EN FIRME AFECTEN LOS RESULTADOS. EN EL CASO
DE QUE YA NO SEA PROBABLE QUE EL COMPROMISO EN FIRME O LA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA
OCURRA, LAS GANANCIAS O LAS PÉRDIDAS QUE FUERON ACUMULADAS EN LA CUENTA DE UTILIDAD
INTEGRAL SON RECONOCIDAS INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS. CUANDO LA COBERTURA DE UNA
TRANSACCIÓN PRONOSTICADA SE MOSTRÓ SATISFACTORIA Y POSTERIORMENTE NO CUMPLE CON LA
PRUEBA DE EFECTIVIDAD, LOS EFECTOS ACUMULADOS EN LA UTILIDAD INTEGRAL EN EL CAPITAL
CONTABLE, SE LLEVAN DE MANERA PROPORCIONAL A LOS RESULTADOS, EN LA MEDIDA QUE EL ACTIVO
O PASIVO PRONOSTICADO AFECTE LOS RESULTADOS.
CIERTOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, AUNQUE SON CONTRATADOS CON FINES DE
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COBERTURA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONÓMICA, POR NO CUMPLIR CON TODOS LOS REQUISITOS QUE
EXIGE LA NORMATIVIDAD, PARA EFECTOS CONTABLES, SE HAN DESIGNADO COMO DE NEGOCIACIÓN. LA
FLUCTUACIÓN EN EL VALOR RAZONABLE DE ESOS DERIVADOS SE RECONOCE EN EL COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO.
G.	BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS - SE VALÚAN EN PROPORCIÓN A LOS SERVICIOS
PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE RECONOCE EL PASIVO CONFORME SE
DEVENGAN. INCLUYE PRINCIPALMENTE PTU POR PAGAR, AUSENCIAS COMPENSADAS, COMO VACACIONES
Y PRIMA VACACIONAL, E INCENTIVOS.
H.	BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR TERMINACIÓN, AL RETIRO Y OTRAS - EL PASIVO POR PRIMAS
DE ANTIGÜEDAD, PENSIONES Y PAGOS POR RETIRO QUE SE ASEMEJAN A UNA PENSIÓN, E
INDEMNIZACIONES POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL SE REGISTRA CONFORME SE DEVENGA,
EL CUAL SE CALCULA POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES CON BASE EN EL MÉTODO DE CRÉDITO
UNITARIO PROYECTADO UTILIZANDO TASAS DE INTERÉS REALES. POR LO TANTO, SE ESTÁ
RECONOCIENDO EL PASIVO QUE A VALOR PRESENTE, SE ESTIMA CUBRIRÁ LA OBLIGACIÓN POR ESTOS
BENEFICIOS A LA FECHA ESTIMADA DE RETIRO DEL CONJUNTO DE EMPLEADOS QUE LABORA EN LA
COMPAÑÍA.
I.	OTROS ACTIVOS - LOS COSTOS EROGADOS EN LA FASE DE DESARROLLO Y QUE DEN ORIGEN A
BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS PORQUE CUMPLEN CON CIERTOS REQUISITOS PARA SU
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS, SE CAPITALIZAN Y SE AMORTIZAN CON BASE EN EL MÉTODO DE
LÍNEA RECTA EN 5 AÑOS. LAS EROGACIONES QUE NO CUMPLEN CON DICHOS REQUISITOS, ASÍ COMO
LOS COSTOS DE INVESTIGACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS EN EL EJERCICIO EN QUE SE
INCURREN. EL SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 SE ENCUENTRA INTEGRADO
PRINCIPALMENTE, POR DERECHOS DE AGUA ADQUIRIDOS, ACTIVOS INTANGIBLES ORIGINADOS POR LAS
OBLIGACIONES LABORALES, GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS EN LA CONTRATACIÓN DE UN
FIDEICOMISO EL CUAL TIENE UN VENCIMIENTO DE 6 AÑOS (VER NOTA 5 Y 7); ENTRE OTROS. SE
REGISTRAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN Y SE ACTUALIZAN MEDIANTE LOS FACTORES DERIVADOS DEL
INPC, LA AMORTIZACIÓN SE CALCULA CONFORME AL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE A LA VIDA
ÚTIL REMANENTE.
LOS ACTIVOS INTANGIBLES DE VIDA INDEFINIDA COMO LAS MARCAS NO SE AMORTIZAN Y SU VALOR
SE SUJETA A PRUEBAS DE DETERIORO.
J.	PROVISIONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TIENE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE COMO RESULTADO DE
UN EVENTO PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS Y QUE
PUEDA SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

K.	PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES - LA PTU SE REGISTRA EN LOS
RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO DE OTROS GASTOS EN EL
ESTADO DE RESULTADOS ADJUNTO. LA PTU DIFERIDA SE DETERMINA POR LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES QUE RESULTAN EN 2008 DE LA COMPARACIÓN DE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES
DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS Y, EN 2007 DE LA COMPARACIÓN ENTRE EL RESULTADO CONTABLE Y LA
RENTA GRAVABLE Y SE RECONOCE SÓLO CUANDO SEA PROBABLE LA LIQUIDACIÓN DE UN PASIVO O
GENERACIÓN DE UN BENEFICIO, Y NO EXISTA ALGÚN INDICIO DE QUE VAYA A CAMBIAR ESA
SITUACIÓN, DE TAL MANERA QUE DICHO PASIVO O BENEFICIO NO SE REALICE.
L.	IMPUESTOS A LA UTILIDAD - EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL
A TASA ÚNICA (IETU) SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSAN. PARA
RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS,
LA COMPAÑÍA CAUSARÁ ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO DIFERIDO QUE CORRESPONDA AL
IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ. EL DIFERIDO SE RECONOCE APLICANDO LA TASA
CORRESPONDIENTE A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COMPARACIÓN DE LOS
VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, Y EN SU CASO, SE INCLUYEN LOS
BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CRÉDITOS FISCALES. EL
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO SE REGISTRA SÓLO CUANDO EXISTE ALTA PROBABILIDAD DE QUE PUEDA
RECUPERARSE.
EL IMPUESTO AL ACTIVO (IMPAC) PAGADO HASTA 2007, QUE SE ESPERA RECUPERAR, SE REGISTRA
COMO UN CRÉDITO FISCAL Y SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL DISMINUYENDO EL PASIVO DE
IMPUESTOS DIFERIDOS.
M.	TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE
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REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS
MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS
RESULTADOS.
N.	RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN EL PERÍODO EN EL QUE SE
TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS INVENTARIOS A LOS CLIENTES, LO CUAL
GENERALMENTE OCURRE CUANDO SE ENTREGAN DICHOS INVENTARIOS O CUANDO SE EMBARCAN PARA SU
ENVÍO AL CLIENTE Y ÉL ASUME LA RESPONSABILIDAD SOBRE LOS MISMOS.
EN CIERTAS SUBSIDIARIAS, EL INGRESO ES RECONOCIDO AL MOMENTO EN QUE SE DEVENGA EL
SERVICIO Y CON BASE A SUS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO Y/O VENTA.
O.	RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO - EL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
INCLUYE TODOS LOS CONCEPTOS DE INGRESOS O GASTOS FINANCIEROS, TALES COMO LOS INTERESES,
LOS RESULTADOS POR FLUCTUACIONES CAMBIARIAS Y POR POSICIÓN MONETARIA; ASÍ COMO LOS
GASTOS INCURRIDOS EN EL FACTORAJE; A MEDIDA QUE OCURREN Y SE DEVENGAN.
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SUBSIDIARIAS

COPAMEX, S.A. DE C.V.

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN

100.000TENEDORACOPAMEX EMPAQUE, S.A. DE C.V.

100.000TENEDORACOPAMEX PAPELES PARA
ESCRITURA E IMPRESION, S.A. D

100.000PRODUCCION DE PAÑALESHIGIENE INFANTIL DE MEXICO, S.A.
DE C.V.

100.000PRODUCCION DE PAPELCOPAMEX INDUSTRIAS, S.A. DE C.V.

100.000PRODUCCION DE PAPELPAPELERA DE CHIHUAHUA, S.A. DE
C.V.

100.000PRODUCCION DE PAPELPONDERCEL, S.A. DE C.V.

100.000PRODUCCION DE CORRUGADOSCOPAMEX CORRUGADOS, S.A. DE
C.V.

100.000COMERCIALIZADORACOMERCIALIZADORA COPAMEX,
S.A. DE C.V.
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(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 04 2009

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

BLADEX 4.82830/04/2010 39,198 0 0 0 0NO

RABOBANK 4.65317/03/2011 0 195,989 0 0 0SI

CON GARANTÍA

BANCA COMERCIAL

BANCOMER 8.8218/03/2010 20,000 0 0 0 0NA

HSBC 8.8326/01/2010 70,000 0 0 0 0NA

SANTANDER 8.7514/01/2010 89,000 0 0 0 0NA

HSBC 6.3105/07/2012 3,265 4,208 0 0 0NO

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 179,000 0 0 0 0 0 42,463 200,197 0 0 0
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(MILES DE PESOS)

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

C.B. CP00509 8.54 65,000 0 0 0 018/03/2010NA

C.B. CP00409 8.55 64,000 0 0 0 026/01/2010NA

C. BURSATIL 06 7.42 100,000 0 0 0 024/06/2010NA

C. BURSATIL 07 6.57 0 0 300,000 0 027/06/2012NA

C. BURSATIL 07-2 6.52 55,000 0 0 0 021/10/2010NA

C.BURSATIL 08 7.14 0 326,242 0 0 022/07/2011NA

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS 0 284,000 326,242 300,000 0 0 0 0 0 0 0 0
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(MILES DE PESOS)

COPAMEX, S.A. DE C.V.

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA DE
CONCERTACIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

PROVEEDORES

PROVEEDORES NAL 969,018 0 0 0 0NA

PROVEDORES EXT 390,671 0 0 0 0NO

TOTAL PROVEEDORES 0 969,018 0 0 0 0 0 390,671 0 0 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

OTROS CRÉDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

0 0 0 0 0NO

TOTAL GENERAL 0 1,768,649 326,242 300,000 0 0 0 433,134 200,197 0 0 0

OTROS PASIVOS 336,631NA

0

TOTAL OTROS CRÉDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 0 336,631 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0NA
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OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CORTO PLAZO

SALDO NETO

LARGO PLAZO

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
DÓLARES PESOS DÓLARES

7,730

33,150

15,322 200,197

48,472 633,330 0 0

101,004

633,330

433,133

200,197

-532,326-40,742 0 0 -532,326

DÓLARES

101,004 0 0

0 0

433,133 0 0

PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

OBSERVACIONES
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MES ACTIVOS
MONETARIOS

PASIVOS
MONETARIOS

POSICIÓN
MONETARIA

(ACTIVA) PASIVA

INFLACIÓN
MENSUAL

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

0 0 0 0.00 0ENERO

0 0 0 0.00 0FEBRERO

0 0 0 0.00 0MARZO

0 0 0 0.00 0ABRIL

0 0 0 0.00 0MAYO

0 0 0 0.00 0JUNIO

0 0 0 0.00 0JULIO

0 0 0 0.00 0AGOSTO

0 0 0 0.00 0SEPTIEMBRE
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PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA % DE UTIL.CAPACIDAD INSTALADA

PRODUCCION DE PAPELPAPELERA DE CHIHUAHUA 85.000

PRODUCCION DE PAPELCOPAMEX INDUSTRIAS 88.00153,899

PRODUCCION DE PAPELPONDERCEL 98.00135,049

PRODUCCION DE CORRUGADOSCOPAMEX CORRUGADOS 86.0081,600

OBSERVACIONES
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MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN SUST.
NAL.

% COSTO
PRODUCCIÓN

TOTAL

FIBRAS SECUNDARIAS Nacional 0.00

PRODUCTOS QUIMICOS Nacional 0.00

LUZ Nacional 0.00

AGUA Nacional 0.00

GAS Nacional 0.00

PULPA VIRGEN Importación NO 0.00

FIBRA SECUNDARIA Importación NO 0.00

PRODUCTOS QUIMICOS Importación NO 0.00

OBSERVACIONES
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VENTAS TOTALES

COPAMEX, S.A. DE C.V.

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

NACIONALES

4,673,8850DIV EMPAQUE Y ESCR 0.00

820,2520DIV OTROS 0.00

EXTRANJERAS

DIV EMPAQUE Y ESCR 473,309 0.000

DIV OTROS 194,875 0.000

TOTAL 6,162,321
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VENTAS EXTRANJERAS

COPAMEX, S.A. DE C.V.

EXPORTACIÓN

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS
DESTINO

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES

DIV EMPAQUE Y ESCR 473,3090

DIV OTROS 194,8750

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL 668,184

OBSERVACIONES
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NOTA DEL B-15

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DEL 2008, ENTRO EN VIGOR LA NIF B-15 �CONVERSIÓN DE MONEDAS
EXTRAJERAS� LA CUAL DEJA SIN EFECTO AL BOLETÍN B-15, ESTA NIF SE EMITE CON LA INTENCIÓN
DE CONVERGER CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) VIGENTES.
LOS PRINCIPALES CAMBIOS QUE PRESENTA LA NIF B-15, EN RELACIÓN CON PRONUNCIAMIENTOS
ANTERIORES SON:
A)	DESAPARECEN LAS CLASIFICACIONES DE OPERACIÓN EXTRANJERA INTEGRADA Y DE ENTIDAD
EXTRANJERA EN VIRTUD DE QUE SE INCORPORAN LOS CONCEPTOS DE MONEDA DE REGISTRO, MONEDA
FUNCIONAL Y MONEDA DE INFORME.

B)	SE ESTABLECEN LOS PROCEDIMIENTOS PARA CONVERTIR LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE UNA
OPERACIÓN EXTRANJERA: DE LA MONEDA DE REGISTRO A LA FUNCIONAL Y DE LA MONEDA FUNCIONAL A
LA DE INFORME.

C)	SE PERMITE QUE CUALQUIER ENTIDAD PRESENTE SUS ESTADOS FINANCIEROS EN UNA MONEDA DE
INFORME DIFERENTE A SU MONEDA FUNCIONAL.
EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, A ALGUNAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS DE COPAMEX S.A. DE C.V. LES
APLICA ESTA NUEVA NORMA, ESTABLECIENDO COMO SU MONEDA FUNCIONAL EL DÓLAR AMERICANO Y SU
MONEDA DE REPORTE EL PESO MEXICANO.
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MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONES
CUPÓN

VIGENTEVALOR NOMINAL($)

12,114,999 0A 100.00000 9,692,001 2,422,998 969,200 242,3000

12,114,999 0B 100.00000 9,692,001 2,422,999 969,200 242,3000

4,292,752 0C 100.00000 3,434,199 858,553 343,420 85,8550

TOTAL 570,4552,281,820028,522,7505,704,55022,818,201

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 28,522,751

OBSERVACIONES
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
VICEPRESIDENCIA DE SUPERVISIÓN BURSATIL
DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION DE MERCADOS

AL PÚBLICO INVERSIONISTA

ASUNTO: CONTESTACION A LA SOLICITUD DE INFORMACIÓN
OFICIO: 151/13206/2008
EXP. 151.112.32

DEBIDO A QUE RESULTA DE PARTICULAR IMPORTANCIA PARA EL PÚBLICO INVERSIONISTA
CONOCER E IDENTIFICAR PLENAMENTE LA EXPOSICIÓN DE LAS EMISORAS DE VALORES
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES A RIESGOS DE MERCADO, DE CRÉDITO Y
LIQUIDEZ ASOCIADOS A INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ASÍ COMO LOS PRINCIPALES
RIESGOS DE PÉRDIDAS POR CAMBIOS EN LAS CONDICIONES DE MERCADO ASOCIADOS A LOS
MENCIONADOS INSTRUMENTOS, A CONTINUACIÓN SÍRVANSE ENCONTRAR LA INFORMACIÓN
SOLICITADA EN EL ANEXO 1 DEL REFERIDO OFICIO.

III) INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

I)	ADMINISTRACIÓN, POLÍTICAS Y OBJETIVOS:

COPAMEX, S.A. DE C.V.  TIENE COMO POLÍTICA LA CONTRATACIÓN DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, ÚNICAMENTE CON FINES DE COBERTURA, CON EL OBJETIVO DE
DISMINUIR LOS RIESGOS FINANCIEROS POR TRANSACCIONES RELACIONADAS CON LA VENTA Y
FABRICACIÓN DE PAPEL, COMPRA DE MATERIA PRIMA O INSUMOS REQUERIDOS PARA DICHOS
FINES, ASÍ COMO PARA CUBRIR LOS FLUJOS DE EFECTIVO, ACTUALMENTE , LAS COBERTURAS
DE GAS Y DE FLUJO DE EFECTIVO SON LAS ÚNICAS AUTORIZADOS POR EL COMITÉ DE
ENERGÉTICOS Y EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS.

SE HAN CONTRATADO COBERTURAS DE GAS NATURAL CON EL OBJETIVO DE PROTEGER LOS
CONSUMOS, DE LA VOLATILIDAD DE LOS PRECIOS DE MERCADO, ESTA ESTRATEGIA SE
ENCUENTRA SUSTENTADA Y AUTORIZADA POR EL COMITÉ DE ENERGÉTICOS, CONFORMADO POR EL
DIRECTOR GENERAL, EL CONSEJERO DELEGADO, EL DIRECTOR DE ABASTECIMIENTOS, EL
DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS Y EL DIRECTOR DE INNOVACIÓN.

EL PROCEDIMIENTO PARA REALIZAR OPERACIONES DE COBERTURA ESTÁ BASADO EN DIVERSOS
ANÁLISIS ELABORADOS POR EL COMITÉ DE ENERGÍA Y EN PUBLICACIONES DE PEMEX GAS Y
PETROQUÍMICA BÁSICA (PGPB) Y DE OTRAS FUENTES DE INFORMACIÓN ESPECIALIZADAS.

ASÍ MISMO COPAMEX, S.A. DE C.V. SE HA VISTO EN LA NECESIDAD DE CONTRATAR
OPERACIONES DERIVADAS POR TIPOS DE CAMBIO Y LAS TASAS DE INTERÉS, CON EL ÚNICO FIN
DE CUBRISE SOBRE LAS VARIACIONES DE TIPO DE CAMBIO Y DE TASAS DE INTERÉS DE UN
CRÉDITO CONTRATADO EN DÓLARES Y A TASA LIBOR.
LAS OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS DE TIPOS DE CAMBIO Y DE TASAS DE INTERÉS HAN
SIDO CONCERTADAS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS RECONOCIDAS POR LAS SOCIEDADES
CALIFICADORAS DE VALORES Y RIESGOS CREDITICIOS. POR MEDIO DE CONTRATOS ISDA
(INTERNATIONAL SWAPS & DERIVATIVES ASSOCIATION) ADEMÁS DEL SCHEDULE & THE
CONFIRMATION.

LAS OPERACIONES DERIVADAS CON RESPECTO AL TIPO DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS ESTÁN
AUTORIZADOS POR EL COMITÉ DE FINANZAS DE COPAMEX, INTEGRADO POR: EL DIRECTOR
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GENERAL, EL DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, EL DIRECTOR DE POLÍTICAS Y
PROCEDIMIENTOS Y EL GERENTE DE INFORMACIÓN FINANCIERA.

•	AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, VENCIERON LAS COBERTURAS DE GAS QUE TENIA CONTRATADOS
A TRAVÉS DE 2 DE SUS EMPRESAS SUBSIDIARIAS:

1.-  PAPELERA DE CHIHUAHUA, S.A. DE C.V.

CONTRATO DE COBERTURA A PRECIO FIJO  (SWAP) A 8.2300 (USD/MMBTU), POR UNA CANTIDAD
DE 40,000 MMBTU, CON UNA VIGENCIA Y PERIODO DE COBERTURA DEL 1° DE ENERO DEL 2009
AL  31 DE  DICIEMBRE DEL 2009.

2.- PONDERCEL, S.A. DE C.V.

CONTRATO DE COBERTURA A PRECIO FIJO  (SWAP) A 8.7000 (USD/MMBTU), POR UNA CANTIDAD
DE 40,000 MMBTU, CON UNA VIGENCIA Y PERIODO DE COBERTURA DEL 1° DE ENERO DEL 2009
AL  31 DE  DICIEMBRE DEL 2009.

•	 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 SE TIENE CONTRATADO UN CROSS CURRENCY AND INTEREST
RATE A TRAVÉS DE LA HOLDING: COPAMEX, S.A. DE C.V. CON LA INSTITUCIÓN FINANCIERA
RABOBANK INTERNATIONAL, UTRECHT  EN FUNCIÓN DE UNA OBLIGACIÓN BANCARIA A LARGO
PLAZO.

II)	VALUACIÓN

LAS COBERTURAS DE GAS CONTRATADAS POR COPAMEX, S.A DE C.V., A TRAVÉS DE SUS
SUBSIDIARIAS, SON VALUADAS Y PRESENTADAS CON BASE EN LA NIF C-10 “INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA”, Y SON RECONOCIDAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE, EL COMITÉ REGULADOR DE ENERGÍA ES EL
ENCARGADO DE VALUAR LOS IMPACTOS Y EFECTOS RESULTANTES DE ESTA OPERACIÓN, EN
PARALELO LA CONTRAPARTE, PEMEX GAS Y PETROQUÍMICA BÁSICA, QUIÉN ADEMÁS EMITE LOS
REFERENTES, NOS ENVÍA LOS RESULTADOS DE DICHAS OPERACIONES.

EN CUANTO A LA FRECUENCIA DE LA VALUACIÓN, ESTA SE REALIZA DE MANERA MENSUAL Y LA
GANANCIA O PÉRDIDA RESULTANTE ES RECONOCIDA DE MANERA INMEDIATA EN LOS RESULTADOS
DEL PERIODO EN QUE OCURREN.
LA VALUACIÓN DE LOS SWAPS DE TIPO DE CAMBIO Y DE MONEDA SE REALIZAN DE FORMA
MENSUAL CON LAS REFERENCIAS PRESENTADAS POR LA CONTRAPARTE MEDIANTE EL MARK TO
MARKET, DETERMINANDO SUS EFECTOS TANTO EN RESULTADOS, COMO EN CAPITAL.

III)	LIQUIDEZ

LA DIRECCIÓN DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, ES EL ÓRGANO QUE CONTROLA LOS
FINANCIAMIENTOS Y  LA LIQUIDEZ DE COPAMEX, S.A. DE C.V., POR LO CUAL ES LA
ENCARGADA DE LIQUIDAR LAS COBERTURAS CONTRATADAS.

DEBIDO A QUE LAS COBERTURAS DE GAS REPRESENTAN APROXIMADAMENTE EL 10% DEL TOTAL DE
ENERGÉTICOS QUE CONSUME COPAMEX, S.A. DE C.V., EL IMPACTO NEGATIVO QUE SE PUDIERA
GENERAR PUEDE SER SUSTENTADO CON LA GENERACIÓN DE RECURSOS PROPIOS DE LA COMPAÑÍA.

CON RESPECTO A LA CONTRATACIÓN DE LOS SWAP DE TIPO DE CAMBIO Y DE TASA DE INTERÉS,
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SE TIENE LA CERTEZA DEL FLUJO A DESEMBOLSAR TANTO POR EL ,PAGO DE INTERESES Y DEL
PRINCIPAL.

IV)	EXPOSICIÓN A LOS PRINCIPALES RIESGOS

ACTUALMENTE COPAMEX, S.A. DE C.V. CUENTA CON DOS COBERTURAS DE GAS NATURAL, LAS
CUALES NO REPRESENTAN UNA EXPOSICIÓN DE RIESGO SIGNIFICATIVA PARA LA COMPAÑÍA,
ADEMÁS DE QUE NO HAN OCURRIDO CAMBIOS RELEVANTES EN EL ACTIVO SUBYACENTE NI EN LA
VARIABLE DE REFERENCIA. ASÍ COMO UNA COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO Y DE TASA DE
INTERÉS.

COPAMEX, S.A. DE C.V. NO PREVÉ NINGÚN RIESGO DE QUE ESTAS COBERTURAS DIFIERAN DEL
OBJETIVO CON EL CUAL FUERON CONTRATADAS.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, VENCIERON LOS CONTRATOS DE LAS COBERTURAS DE GAS
NATURAL CON QUE CUENTA LA COMPAÑÍA, Y EL EFECTO EN LOS RESULTADOS ASCENDIÓ A $65.6
MILLONES DE PESOS.

AL 31 DE DICIEMBRE EL IMPACTO DEL CROSS CURRENCY SWAP AND INTEREST RATE EN
RESULTADOS ASCIENDE A 8 MILLONES DE PESOS ADEMÁS DE 3 MILLONES ALOJADOS EN LA
UTILIDAD INTEGRAL.

V)	INFORMACIÓN CUANTITATIVA

EL VALOR ABSOLUTO DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CONTRATADOS POR COPAMEX, S.A. DE C.V., NO SOBREPASA, LOS PARÁMETROS ESTABLECIDOS
DE CUANDO MENOS EL 5% DE LOS ACTIVOS, PASIVOS O CAPITAL TOTAL CONSOLIDADO, NI EL
3% DE LAS VENTAS TOTALES CONSOLIDADAS DEL TERCER TRIMESTRE DEL 2009.

IV) ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

COMO SE HA MENCIONADO, LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONTRATADOS
ACTUALMENTE POR COPAMEX, S.A. DE C.V. SON  UTILIZADOS PARA FINES DE COBERTURA, Y
NO CON TINTES ESPECULATIVOS, DE TAL FORMA QUE CONSIDERAMOS QUE DICHOS INSTRUMENTOS
CUMPLEN EL OBJETIVO PARA EL QUE FUERON CONTRATADOS.

LO REQUERIDO EN EL APARTADO IV DEL OFICIO DE REFERENCIA SE OMITE EN VIRTUD DE QUE
POR SU POCA CUANTÍA, LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON
FINES DE COBERTURA, NO SE CONSIDERAN RELEVANTES.

MÉXICO D.F. A 1 DE MARZO DE 2010

COPAMEX, S.A. DE C.V.


